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KAMU KAGITLARI VE TAHVILLERDEN ELDE EDILEN GELIiRLER
UZERINDEN 2006 YILINDAN iTIBAREN YAPILACAK VERGI TEVKIFATI VE BU
TEVKIFATIN ESKi UYGULAMA ILE FARKLARI

GIRIS

31.12.2004 tarih ve 25687 (3. miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5281
sayllt Kanun ile menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlarin vergilendirilmesine
yonelik 01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanmak {izere yeni bir sistem belirlenmistir.

Kanun’un genel gerekcesinde de belirtildigi tlizere, bankalar ve aract kurumlar
tarafindan tutulacak kayitlara gére bu kurumlar tarafindan tevkifat suretiyle yapilacak
vergilemeyi oOngoren ve kazanci elde edenler acisindan basitlestirilmis bir uygulama
mahiyetinde olan bu sistem ile geliri elde edenler yoniinden basitligin saglanmasinin yan1 sira,
biitiin finansal araglar acisindan vergilemede esitlik saglanmaktadir. Ayrica yapilan
diizenleme ile 01.01.2006 tarihinden itibaren, ¢esitli finansal araclardan elde edilen getirilerin
ayn1 diizeyde kaynakta vergilenmesi, ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler i¢in kaynakta
yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmasi dngoriilmektedir.

S6z konusu kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67°nci madde
metninden anlasilacag iizere, 01.01 2006 tarihinden itibaren 5 ¢esit menkul kiymet geliri
iizerinden tevkifat yapilacaktir. Bunlar;

1. Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde
tutulmas1 siirecinde elde edilen gelirler ilizerinden yapilacak tevkifat (Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67°nci maddesinin 1 numarali bendi hiikkmii geregince),

2. Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortaklig
Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan menkul sermaye
iratlar1 lizerinden yapilacak tevkifat (GVK Md. 75/5) (Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci
maddesinin 2 numarali bendi hiilkmii geregince),

3. Banka ve aract kurumlarca tevkifatsiz olarak satin alinan menkul kiymetlerde
yapilacak tevkifat (Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67°nci maddesinin 3 numarali bendi
hiikmii geregince),

4. Mevduat faizleri, faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylar ile kar-zarar
ortaklig1 belgesi karsilig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma
hesab1 karsilig1 6denen kar paylar1 ve repo gelirleri lizerinden yapilacak tevkifat (GVK Md.
75/7, 12 ve 14) (Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin 4 numarali bendi hiikmii
geregince) ile

5. Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymet yatirnm fonlar1 (borsa
yatirim fonlari hari¢) ile menkul kiymet yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna
edilmis olan portfoy kazanclar1 ilizerinden yapilacak tevkifattir (Gelir Vergisi Kanunu’nun
gecici 67'nci maddesinin 8 numarali bendi hiikkmii geregince).



Biz bu yazida, yukaridaki ikinci maddede belirtilen, her nevi tahvil ve Hazine bonosu
faizleri ile Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi’nce ¢ikarilan
menkul kiymetlerden saglanan menkul sermaye iratlar1 {izerinden yapilacak tevkifat
uygulamasini agiklayacak ve bu uygulamanin eski tevkifat uygulamasi ile farklari {izerinde
duracagiz.

I. KAMU KAGITLARINDAN VE TAHVILLERDEN ELDE EDILEN
GELIRLER UZERINDEN 2006 YILINDAN IiTiBAREN YAPILACAK VERGI
TEVKIFATI

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67°’nci maddenin 1 numarali bendinde yapilan
diizenleme ile tahvil ve bonolarin elde tutulma siireci veya itfasi sirasinda elde edilen gelirler
iizerinden, itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsiline aracilik eden banka veya araci
kurumlar tarafindan tevkifat yapilmasi 6ngorilmiistiir.

Gegici 67°nci maddenin 2 numarali bendinde bir dnceki bent kapsaminda tevkifata tabi
tutulmayan getirilerin, menkul kiymetleri ¢ikaranlarca 6denmesi sirasinda tevkifata tabi
tutulmas1 Ongoriilmektedir. Bir onceki bent kapsaminda tevkifata tabi tutulan getirileri
kapsam disinda birakmak amaciyla banka veya aract kurumlar aracilifiyla yapilan
o0demelerde tevkifat yapilmamasi ongorilmiistiir.

itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya araci kurum kullanilmadig1
durumlarda elde edilen getiriler tizerinden yapilacak tevkifata iligkin diizenleme gegici 67°nci
maddenin 2 numarali bendinde yapilmistir. S6z konusu diizenlemede, banka veya araci
kurumlara kendi portfoylerinde yer alan kiymetler dolayisiyla yapilan ddemeler {izerinden
tevkifat yapilmamasi Ongoriilmiistiir. Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67’nci
maddenin s6z konusu 2 numarali bendi hilkmii aynen asagidaki gibidir.

“2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasimin (5) numarali bendinde yazili
menkul sermaye iratlarindan (Hazine tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden elde edilenler harig), odemeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya
bunlar araciligiyla diger gercek ve tiizel kisilere odenenler hari¢, % 15 oraminda vergi
tevkifati yapilir. Bankalara veya araci kurumlara alig bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis
olan menkul kiymetlerin gelirlerinin odenmesinde ise odeme banka veya aract kurumlar
aracitligiyla yapilsa dahi tevkifat yapilir. Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum
aracthgiyla alinmis olmasi halinde tevkifatta, bu islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli
arasindaki fark esas alimir. Bu iratlar iizerinden 94 iincii madde veya Kurumlar Vergisi
Kanununun 24 iincii maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz.”

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin 2 numarali bendi kapsaminda
yapilacak tevkifat uygulamasinin ayrintilar1 agsagidaki anlatilacaktir.

1. TEVKIFAT YAPMAK ZORUNDA OLANLAR
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin 2 numarali bendinde, ayni

Kanun’un 75’inci maddesinin 5 numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarindan
odemeyi yapanlarca tevkifat yapilmasi gerektigi belirtilmistir.




Ancak, yukarida da belirtildigi gibi, gecici 67°’nci maddenin 2 numarali bendinde bir
onceki bent kapsaminda tevkifata tabi tutulmayan getirilerin, menkul kiymetleri ¢ikaranlarca
Odenmesi sirasinda tevkifata tabi tutulmasi 6ngoriilmektedir. Bir dnceki madde kapsaminda
tevkifata tabi tutulan getirileri kapsam disinda birakmak amaciyla da banka veya araci
kurumlar aracilifiyla yapilan &demelerde tevkifat yapilmamas: gerektigi gecici 67’nci
maddenin 2 numaral1 bendinde agik olarak belirtilmistir.

Bu durumda gecici 67°nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda 6demeyi yapan
gercek veya tiizel kisilerce tevkifat yapilacaktir. Ancak, sdz konusu dédemelerin banka veya
araci kurumlar tarafindan yapilmasi durumunda bu kurumlar tarafindan Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir. Ciinkii bu
kurumlarca aynt maddenin 1 numarali bendi kapsaminda aym tiir gelirler lizerinden tevkifat
yapilmaktadir.

Banka veya araci kurumlar aracilifiyla diger gergek ve tiizel kisilere 6denen kisimlar
ise, yukarida da belirtildigi {lizere tevkifatin banka veya aracit kurum araciligiyla yapilacak
olmasi1 dolayisiyla tevkifat kapsami diginda tutulmustur. Tevkifatin banka veya araci kurumca
yapilamadig1r durumlarda, 6deme banka veya araci kurum araciligiyla yapilsa dahi ihrag
edenlerce tevkifat yapilacaktir.

Gegici 67°nci maddenin 2 numarali bendinde, bu bent kapsaminda tevkifata tabi
tutulan gelirler iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanununun 24’{incli maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bu belirleme 01.01.2006 tarihinde kadar Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’iincii maddesi uyarinca yapilacak vergi tevkifati ile
gecici 67'nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda yapilacak vergi tevkifati arasindaki
farklarin ortaya koyulmasi geregini beraberinde getirmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’linci maddesinin giris fikrasinda tevkifat yapmak zorunda olan kisiler tadadi olarak
sayllmistir. Ancak, gecici 67 nci maddenin 2 numarali bendinde “6demeyi yapanlar” seklinde
genis bir ifade kullanilmistir. Bu kapsamda vergi miikellefi olmayan bir gercek kisi tarafindan
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi kapsaminda tevkifat yapilmazken gecici 67/2°nci
madde kapsaminda yapilmas1 gerekecektir.

Ote yandan Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’{incii maddesi ile gegici 67°nci madde
bu acidan benzerlik gostermektedir. Her iki maddede de tevkifatin 6demeyi
gergeklestirenlerce yapilacag belirtilmistir.

2. GELIRLERI UZERINDEN TEVKIFAT YAPILACAK KiSILER

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67°nci maddenin 2 numarali bendi uyarinca,
ayn1 Kanun’un 75/5’inci maddesinde yazili menkul sermaye iratlarii elde eden tiim gercek
ve tlizel kisilerin s6z konusu gelirleri tizerinden tevkifat yapilacaktir.

Nitekim, ayn1 maddenin 5 numarali bendinde, gelir sahibinin ger¢ek veya tiizel kisi ya
da dar veya tam miikellef olmasinin, vergi miikellefiyetinin bulunup bulunmamasinin,
vergiden muaf olup olmamasinin ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasinin,
tevkifat uygulamasini etkilemeyecegi belirtilmistir.



Ayrica, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan borsa yatirim fonlar1 ve emeklilik
yatirim fonlarinin elde ettikleri kazanglar iizerinden gegici 67°’nci maddenin 1 numarali
bendine gore tevkifat yapilmazken, 2 numarali bendine gore tevkifat yapilacaktir.

Ancak, bu uygulamanin bir istisnasinin oldugu gegici 67’nci maddenin 2 numarali
bendinde belirtilmistir. S6z konusu bentte banka ve arac1 kurumlara yapilan menkul sermaye
irad1 6demelerinden tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir. Dolayisiyla banka veya araci
kurumlar tarafindan elde edilen Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesinde yazili
menkul sermaye iratlart {izerinden 6demeyi yapanlarca gegici 67°’nci maddenin 2 numarali
bendine gore tevkifat yapilmayacaktir.

Bu durumda, banka ve aracit kurumlar tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere,
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesinde yazili menkul sermaye iratlarini elde eden
tiim gergek ve tiizel kisilerin gelirleri lizerinden tevkifat yapilacaktir.

Bilindigi gibi, 01.01.2006 tarihine kadar geliri elde eden banka veya araci kurum olsa
dahi, 94’tincii maddenin 7 numarali bendi kapsaminda tevkifat yapilmaktaydi. Ancak, gegici
67°nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda geliri elde edenin banka veya aracit kurum
olmasi halinde tevkifat yapilmayacaktir. Ciinkii, s6z konusu gelirler tizerinden ayni maddenin
1 numarali bendine gore banka ve araci kurumlarca tevkifat yapilmaktadir.

Yine, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incli maddesinin 7 numarali bendinde, gelirleri
izerinden tevkifat yapilmayacaklara bendin parantez i¢i hilkkmiinde yer verilmistir. Bunlar;

- Kanunla kurulan dernek ve vakiflar,

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflar,

- kamu menfaatine yararli dernekler ile

- dernek ve vakif olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek orgiitleri ve bunlarin
ist kuruluglari, siyasi partiler, emekli ve yardim sandiklari gibi vergi
uygulamalarinda dernek ve vakif olarak kabul edilenlerdir.

Goriildigl gibi Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesi kapsaminda elde
edilecek gelirler tizerinden 31.12.2005 tarihine kadar yapilacak olan tevkifati diizenleyen
94/7’inci maddede, elde ettikleri gelirler iizerinden tevkifat yapilmayacak pek ¢ok kisi
belirlenmistir. Ancak, ayni belirleme, gecgici 67°nci maddenin 2 numarali bendinde
yapilmamistir. Bu nedenle bu kisilerin Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesi
kapsaminda elde edecegi menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkifat yapilacaktir. Ornegin,
kanunla kurulan bir dernegin hazine bonosu faizi iizerinden 94’{incli maddeye gore tevkifat
yapilmazken geg¢ici 67’inci maddeye gore yapilacaktir.

3. TEVKIFATA TABI TUTULACAK VE TUTULMAYACAK GELIRLER

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67’nci maddesinin 2 numarali bendinde, ayni
Kanun’un 75/5’inci maddesinde yazili menkul sermaye iratlarindan tevkifat yapilacagi
belirtilmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 5 numarali bendinde sayilan
menkul sermaye iratlar1 sunlardir.

- Her nevi tahvil faizleri,
- Hazine bonosu faizleri ile



- Toplu Konut idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme Idaresi’nce ¢ikarilan
menkul kiymetlerden saglanan gelirler.

Ayrica s6z konusu bentte, doviz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artislarinin irat sayilmayacagi
belirtilmistir. Bu nedenle, yukarida siralanan menkul kiymetlerin doviz cinsinden veya
endeksli olarak ihra¢ edilmeleri halinde bunlarin itfasindan olusan gelir, menkul sermaye irad1
sayllmayacak ve gecici 67'nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda tevkifata tabi
tutulmayacaktir.

Ancak, doviz cinsinden veya endeksli olarak ihra¢ edilen menkul kiymetlerin itfasinda
olusacak gelir, islemin banka ve aract kurum vasitasiyla yapilmis olmasi sartiyla, gegici
67°nci maddeni 1 numarali bendi kapsaminda tevkifata tabi tutulacaktir.

Ayrica, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin 2 numarali bendinde,
Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilen menkul sermaye
iratlar lizerinden tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

4. TEVKIFATIN UYGULANACAGI DONEM
4.1. Tevkifat Uygulamasinin Baslangici

Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 67’nci maddenin yiiriirlik tarihi
01.01.2006°dir. Bu nedenle, gecici 67°nci maddenin 2 numarali bendine gore tevkifat
yapilmaya 01.01.2006 tarihinden itibaren baglanacaktir.

Ancak, ayn1 maddenin 9’uncu bendinde tevkifat uygulamasinin baslayacagi déoneme
iliskin sinirlandirict bir hiikiim getirilmistir. Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67°nci
maddenin 9 numaral1 bent hiikmii aynen asagidaki gibidir.

“9) Bu maddenin yiiriirliik tarihinden once ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve
Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerin  elde tutulmasi veya elden c¢ikariimast suretiyle saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinde (Dar miikellef kurumlarin, bu menkul kiymetleri elden ¢ikarmak
suretiyle sagladiklart kazanglar hari¢) bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin
vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli olan hiikiimler uygulanir.”

Tevkifat uygulamasini diizenleyen maddenin yliriirliik tarihi ile 9 numarali bent
hiikmii bir arada degerlendirildiginde, tevkifat uygulamasinin baslayacagi déneme iliskin su
sonuglara ulasilmaktadir.

1. Gelirin elde edilme tarihi 01.01.2006 tarihinden Once ise tevkifat yapilmayacaktir.

2. ihrag tarihi 01.01.2006 tarihinden Onceki bir tarih olan tahvil ve Hazine bonosu
faizleri lizerinden tevkifat yapilmayacaktir.

3. Thrac tarihi 01.01.2006 tarihinden &nceki bir tarih olan Toplu Konut Idaresi ve
Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmas: siirecinde elde edilen
menkul sermaye iratlarindan tevkifat yapilmayacaktir.



4. Dar miikellef kurumlarin ihrac tarihi 01.01.2006 tarihinden 6nceki bir tarih olan
tahvil ve Hazine bonosu faizleri iizerinden tevkifat yapilmayacaktir. Ciinkii, parantez igi
hiikkim ile dar miikellef kurumlarin bu menkul kiymetleri elden cikarmak suretiyle
sagladiklar1 kazanglar {izerinden tevkifat yapilacag: belirtilmistir. Ancak, burada s6z konusu
olan faiz geliridir. Dolayisiyla, dar mikellef kurumlarin 01.01.2006 tarihinden once ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarindan elde ettikleri faiz gelirleri tizerinden tevkifat
yapilmayacaktir.

Yukarida yapilan aciklamalardan anlasilacagi iizere, Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen
gecici 67°nci maddesinin 9 numarali bendi her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu
Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresi’nce cikarilan menkul kiymetler agisindan tevkifatin
baslayacagi donemi belirlemektedir. Bu ¢esit menkul kiymetler agisindan ihrag tarihi 6nem
tasimaktadir.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacagi {izere, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67’nci maddesinin 9 numarali bendinde, 01.01.2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan tahvil
ve hazine bonolar1 faiz gelirlerinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 tarihi itibariyla gecerli
olan hiikiimlerin uygulanacag belirtilmistir.

Buna gore, Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesinde diizenlenen menkul
sermaye iratlarinin vergilendirilmesinde, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesinin 7
numarali bendi ve gegici 59’uncu maddesi hiikiimleri goz onilinde bulundurulmalidir. Anilan
maddeler geregince, 01.01.2006 tarihinden Once ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarindan
elde edilen faiz gelirleri Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/7°nci maddesi kapsaminda tevkifata
tabi tutulur. Bilindigi gibi s6z konusu madde hiikmii geregince;

a) Devlet tahvili faizlerinden, (2003/6577 Sayil1 BKK ile %0, Yiirtrlik: 1.1.2004)
b) Hazine bonosu faizlerinden, (2003/6577 Sayili BKK ile %0, Yiriirlikk: 1.1.2004)

¢) Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan
menkul kiymetlere saglanan gelirlerden, (2003/6577 Sayili BKK ile %0, Ytirtirliik: 1.1.2004)

d) Nama yazili tahvil faizlerinden, (2003/6577 Sayili BKK ile %10, Ydrtrlik:
1.1.2004)

e) Hamiline yazili tahvil faizlerinden, (2003/6577 Sayili BKK ile %10, Yirirlik:
1.1.2004)

f) Digerlerinden,(2003/6577 Sayili BKK ile %10, Yiirtirlik: 1.1.2004)
oraninda tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Ayrica, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 56’nc1 maddesi uyarinca, 31.12.2006 tarihine
kadar, 26.7.2001-31.12.2004 tarihleri arasinda ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve Hazine
bonolarinin faiz gelirleri ve elden ¢ikarilmasindan saglanan diger kazanglar toplaminin; 2001
yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve izleyen yillarda bu tutarin veya artirilmis tutarin her yil i¢in
belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilmasiyla bulunacak tutar gelir vergisinden
miistesnadir.



Bu hiikiimler geregince, 01.01.2006 tarihinden once ihrag¢ edilen tahvillerden ve kamu
kagitlarindan 01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen menkul sermaye iratlarinin
vergilendirilmesi eski hiikiimlere gore yapilacaktir. Dolayisiyla, Gelir Vergisi Kanunu’nun
94/7°nci maddesi geregince tevkifat yapilacak, gecici 59’uncu maddede diizenlenen istisnadan
faydalanilacak ve kalan tutarin beyan haddini asan kismi yillik beyanname ile beyan
edilecektir.*

Ancak, burada bir hususu tekrar hatirlatmakta fayda bulunmaktadir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinin 2 numarali bendi kapsaminda yapilacak tevkifat, banka
ve aracl kurumlar disindaki kisilerce yapilacaktir. S6z konusu gelirlerin banka ve araci
kurumlar tarafindan elde edilmesi durumunda ise ayn1 maddenin 1 numarali bendine gore
tevkifat yapilacaktir.

4.2. Tevkifat Uygulamasinin Sona Ermesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67'nci maddesinin 16 numarali bendinde, tevkifat
uygulamasina dayali menkul kiymet vergilemesinin 31.12.2015 tarihine kadar devam edecegi
belirtilmistir. Dolayisiyla, Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesinde yazli menkul
sermaye iratlar1 lizerinden bankalar ve aracit kurumlar diginda kalan kisilerce 31.12. 2015
tarihine kadar aynt Kanun’un gec¢ici 67°’nci maddesinin 2 numarali bendine gore tevkifat
yapilacaktir.

Ornek 1- 15.11.2005 tarihinde ihrac edilen bir devlet tahvilinin (B) sahs1 tarafindan
15.11.2006 tarihinde elde edilecek faizi ilizerinden gecici 67/2’nci madde hiikmiine gore
tevkifat yapilmamasi gerekmektedir. Zira, devlet tahvilinin ihrag tarihi 01.01.2006’dan daha
onceki bir tarihtir ve gecici 67°nci maddenin 9 numarali bendi hitkmii geregince islemle ilgili
olarak gecici 67°nci maddenin degil 31.12.2005 tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan hiikiimlerin
uygulanmast gerekmektedir. (Bu oOrnekte islemde bir bankanin veya aract kurumun
kullanilmadig1 varsayilmistir. Ote yandan, islem bir banka veya aract kurum vasitasiyla
yapilmis olsa bile gegici 67°nci maddenin 1 numarali bendine gore tevkifat yapilmayacakti.
Ciinkli 9 numarali bent hiikkmii gecici 67 nci madde kapsaminda yapilacak tevkifatin tamamu
icin gecerlidir.)

Ornek 2- Dar miikellef kurum olan (Z) sirketi ihrag tarihi 22.05.2005 olan hazine
bonosundan, bir banka veya aracit kurum kullanmaksizin 13.03.2006 tarihinde 5.000.-YTL.
faiz geliri elde etmistir.

Dar miikellef kurumlarin ihrag tarihi 01.01.2006 tarihinden 6nceki bir tarih olan tahvil
ve Hazine bonosu faizleri lizerinden tevkifat yapilmayacaktir. Ciinkii, parantez i¢i hiikiim ile
dar miikellef kurumlarin bu menkul kiymetleri elden ¢ikarmak suretiyle sagladiklar1 kazanglar
iizerinden tevkifat yapilacagi belirtilmistir. Ancak, burada s6z konusu olan faiz geliridir.
Dolayisiyla, dar miikellef kurumlarin 01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarindan elde ettikleri faiz gelirleri lizerinden tevkifat yapilmayacaktir.

5. GVK’nin GECICI 67/2°NCi MADDESINE GORE YAPILACAK TEVKIFAT
MATRAHININ TESPITI

! Elde edilen gelirlerin ticari kazang kapsaminda degerlendirilmesi halinde ise ticari kazancin tespiti hakkindaki
hiiktimler gegerli olacaktir.



Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddenin 1 numarali bendinde yapilan
diizenleme ile tahvil ve bonolarin elde tutulma siireci veya itfasi sirasinda elde edilen gelirler
iizerinden, itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsiline aracilik eden banka veya araci
kurumlar tarafindan tevkifat yapilmasi ongdriilmiistiir. itfa bedeli veya donemsel getirinin
tahsilinde banka veya araci kurum kullanilmadigi durumlarda elde edilen getiriler {izerinden
yapilacak tevkifata iligkin diizenleme de maddenin 2 numarali bendinde yapilmistir.

Temel olarak tevkifatin yapilmasinda esas alinacak matrah Gelir Vergisi Kanunu’nun
75’inci maddesinin 5 numarali bendinde belirlenmis olan gelirdir. Bununla beraber menkul
kiymetin bir banka veya araci kurum araciligiyla alinmis olmas1 halinde tevkifatta, itfa bedeli
ile alis bedeli arasindaki fark esas alinacaktir.

Bu kapsamda tevkifat matrahi, her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu
Konut Idaresi, Kamu Ortakligi idaresi ve Ozellestirme Idaresince c¢ikarilan menkul
kiymetlerden saglanan gelirlerdir. Doviz cinsinden yahut dovize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymetlerin itfasi sirasinda olusan deger artiglari lizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67°nci maddesinin 2 numarali bendine gore tevkifat yapilmayacaktir.

Ornek-3

Bay (X), 01.03.2006 tarihinde banka araciligi olmaksizin halka agik (Y) A.S.’den
01.02.2006 tarihinde ihra¢ edilen 100.000.-YTL. tutarinda tahvil satin almistir. S6z konusu
tahvillerin itfa tarihi 03.03.2008 olup, itfa tutar1 120.000 YTL dir.

Bu durumda, Bay (X)’nin itfa kazanci olan (120.000 YTL — 100.000 YTL=) 20.000.-
YTL iizerinden (Y) A.S. tarafindan % 15 oraninda tevkifat yapilmasi1 gerekmektedir.

Gegici 67°nci maddenin 2 numarali bendine gore elde edilen menkul sermaye iradi
iizerinden tevkifat yapilacaktir. Bu irat tutarinin ise yine Gelir Vergisi Kanunu'nda
diizenlenen hiikiimler ¢ercevesinde tespit edilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede Gelir Vergisi
Kanunu’nun 78’inci maddesinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun s6z konusu 78’inci maddesi hiikmiine gore; menkul
sermaye iratlarinda safi iradin bulunmasi i¢in asagidaki giderler indirilir.

1. Depo etme ve sigorta iicretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan
giderler,

2. Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri, (Sirket toplantilarina bizzat veya
bilvekale istirak gibi sermayenin idaresi i¢in yapilan giderler irattan indirilemez.)

3. Menkul kiymetler ve bunlarin iratlar1 i¢in 6ddenen her tiirlii vergi, resim ve harglar,
(gelir vergisi irattan indirilemez).

Yukarida siralanan giderlerin menkul sermaye iradindan diisiilmesi sonucunda, negatif
bir fark (zarar) dogmussa, dogan bu zarar miikellefin varsa diger gelir unsurlar1 nedeniyle elde
edilen gelirlerinden mahsup edilebilir. Gider fazlalig1 disindaki nedenlerle olusan zararlar ise,
Gelir Vergisi Kanunu’nun 88 / 3. maddesi hiikkmiine gore zarar olarak kabul edilmez ve diger
gelir unsurlarindan dogan karlardan mahsup edilemez.



6. TEVKIFAT ORANI

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecgici 67°nci maddenin 2 numarali bendi
kapsaminda bankalar ve aract kurumlar disindaki kisiler tarafindan yapilacak tevkifatin orani
% 15 olarak belirlenmistir.

Ayrica, gecici 67°nci maddenin 6 numarali bendi ile, belirlenen % 15 tevkifat oranini,
yabanci para cinsinde ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan getiriler ile doviz cinsinden
acilmis hesaplardan elde edilen faiz gelirleri icin bes puana kadar artirmaya veya kanuni
oranina kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kilmmustir. Goriilecegi gibi, tevkifat oranini
degistirme yetkisi sadece yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
getiriler ile doviz cinsinden agilmis hesaplardan elde edilen faiz gelirleri i¢in verilmistir.
Bunun disinda tevkifat oraninin degistirilmesi, kanuni diizenleme yapilmadig1 siirece,
miimkiin degildir.

7. TEVKIFAT DONEMIi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67’ nci maddesinin 1 numarali bendinde, bankalar ve
aract kurumlarin, takvim yilmin tger aylik donemleri itibariyla tevkifat yapacaklari
belirtilmistir.

Ancak, ayni maddenin 2 numarali bendinde tevkifat déonemine iliskin herhangi bir
aciklama yapilmamistir. Bu durumda 2 numarali bent kapsaminda yapilacak tevkifatin
doneminin genel esaslar cergevesinde belirlenmesi gerekmektedir. S6z konusu bent
kapsaminda yapilan tevkifatlarin aylik olarak muhtasar beyanname ile beyan edilmesi
gerekmektedir.

8. BEYAN VE ODEME

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67’nci maddesinin 1 numarali bendinin son
paragrafinda, yapilan tevkifat tutarlarinin, verilecek muhtasar beyannameye dahil
edilmeyecegi, banka ve araci kurumlar tarafindan tevkif edilen vergilerin sekli ve muhteviyati
Maliye Bakanligi’nca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen ayin yirminci
giinii aksamina kadar bagli olduklar1 vergi dairesine beyan edilecegi ve yirmialtinct giinii
aksamina kadar 6denecegi belirtilmistir.

Ancak, aynt maddenin 2 numarali bendinde ayr1 bir muhtasar beyanname verilecegi
belirtilmemistir. Bu durumda, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinin 2 numarali
bendi kapsaminda vergi tevkifati yapanlar, tevkif ettikleri bu vergileri diger islemleri
nedeniyle verecekleri muhtasar beyannameye dahil etmek zorundadirlar.

S6z konusu muhtasar beyanname, vergi tevkifatinin yapildigi ay1 izleyen aym yirminci
giinii aksamina kadar bagli olunan vergi dairesine verilecek ve tevkif edilen vergiler ayn1 ayin
yirmialtinci giinli aksamina kadar 6denecektir.

II. GVK’NIN GECICI 67/2°’NCi MADDESINE GORE YAPILACAK
TEVKIFAT iLE ESKi TEVKIFAT UYGULAMASI ARASINDAKI FARKLAR

Yukarida ayrintilariyla aciklandigi tizere, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci
maddesinin 2 numarali bendi geregince, ayn1 Kanun’un 75/5’inci maddesinde yazili menkul



sermaye iratlarindan % 15 oraninda vergi tevkifat1 yapilacaktir. 31.12.2005 tarihine kadar
uygulanacak olan hiikiimler geregince aymi gelirler iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun
94’lincli maddesinin 7 numarali bendine gore ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’iincii
maddesine gore (dar miikellef kurumlar agisindan) tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, gegici 67'nci maddenin 2 numarali bendinin son ciimlesinde, tevkifata
tabi tutulan gelirler lizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tincii maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 24’{incii maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bu durumda, eski ve yeni tevkifat uygulamasinin farklarini belirtmek, yeni
uygulamayi daha iyi kavrayabilmek agisindan faydali olacaktir. Bu farklara yeri geldiginde
yukarida yapilan agiklamalar sirasinda deginilmisti. Simdi ise s6z konusu farkliliklar topluca
belirtilecektir.

1. GVK’NIN GECICI 67/2°’NCi MADDESI iLE 94/7’INCi MADDESINE GORE
YAPILACAK TEVKIFATIN FARKLILIKLARI

1.1. Tevkifati1 Yapacak Kisiler Acisindan

Bilindigi gibi Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesinin giris fikrasinda tevkifat
yapmak zorunda olan kisiler tadadi olarak sayilmistir. Ancak, gecici 67’nci maddenin 2
numarali bendinde “6demeyi yapanlar” seklinde genis bir ifade kullanilmistir. Bu kapsamda
vergi miikellefi olmayan bir gercek kisi tarafindan Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii
maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz iken gegici 67/2’nci madde kapsaminda yapilmasi
gerekecektir.

Ancak, burada banka ve arac1 kurumlar tarafindan gecici 67 nci maddenin 2 numarali
bendine gore tevkifat yapilmayacagini tekrar belirtmekte fayda bulunmaktadir. Banka ve araci
kurumlar ayn1 tiir gelirler iizerinden gecici 67°nci maddenin 1 numarali bendine gore vergi
tevkifat1 yaptiklari i¢in ayn1 maddenin 2 numarali bendi kapsaminda ayrica vergi tevkifati
yapmayacaklardir.

Bu durumda, gecici 67’ nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda tevkifat yapmak
zorunda olanlar, banka ve aract kurumlar disindaki diger gercek ve tiizel kisilerdir.

1.2. Geliri Elde Eden A¢gisindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin 5 numarali bendinde, gelir
sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasinin, vergi miikellefiyeti
bulunup bulunmamasinin, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden
istisna edilmis olup olmamasmin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca
yapilacak tevkifat1 etkilemeyecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’lincli maddesinin 7 numarali bendinde diizenlenen ve
01.01.2006 tarihine kadar yapilacak olan vergi tevkifati, geliri elde eden banka veya araci
kurum olsa dahi yapilmaktaydi. Ancak, gecici 67 nci maddenin 2 numarali bendi kapsaminda
geliri elde eden banka veya araci kurum ise tevkifat yapilmayacaktir.

Yine, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesinin 7 numarali bendinde, gelirleri
lizerinden tevkifat yapilmayacaklara bendin parantez i¢i hiikmiinde yer verilmistir. Bunlar;

10



- Kanunla kurulan dernek ve vakiflar,

- Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan vakiflar,

- kamu menfaatine yararli dernekler ile

- dernek ve vakif olmamakla birlikte; odalar, borsalar, meslek orgiitleri ve bunlarin
ist kuruluglari, siyasi partiler, emekli ve yardim sandiklar1 gibi vergi
uygulamalarinda dernek ve vakif olarak kabul edilenlerdir.

Goriildiigii gibi Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesi kapsaminda elde
edilecek gelirler iizerinden 31.12.2005 tarihine kadar yapilacak tevkifati diizenleyen 94/7’inci
maddede elde ettikleri gelirler iizerinden tevkifat yapilmayacak pek ¢ok kisi belirlenmistir.
Ancak, ayn1 belirleme gecici 67 nci maddenin 2 numarali bendinde yapilmamistir. Bu nedenle
bu kisilerin Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesi kapsaminda elde edecegi menkul
sermaye iratlar1 {izerinden tevkifat yapilacaktir. Ornegin, kanunla kurulan bir dernegin hazine
bonosu faizi tizerinden 94’lincii maddeye gore tevkifat yapilmazken gegici 67’inci maddeye
gore yapilacaktir.

.. .. GVK 94/7’ye Gore | GVK Gegici 67/2’ye

Geliri Elde Eden Kisi Tevki?at Gore "‘l;“evkifat '
Banka veya Araci Kurum Var Yok”
Kanunla Kurulan Dernek ve Vakiflar Yok Var
Bakanlar Kurulunca Vergi Muafiyeti
Taninan Vakiflar ’ g Yok var
Kamu Menfaatine Yararli Dernekler Yok Var
Dernek ve Vakif Olmamakla Birlikte;
Odalar, Borsalar, Meslek Orgiitleri ve
Bunlarin Ust Kuruluslari, Siyasi Partiler_, Yok \Var
Emekli ve Yardim Sandiklar1 gibi Vergi
Uygulamalarinda Dernek ve Vakif Olarak
Kabul Edilenler

1.3. Tevkifat Oranlar1 Ac¢isindan

Bilindigi gibi 01.01.2006 tarihine kadar devlet tahvili ve hazine bonosu faiz
gelirlerinden yapilacak vergi tevkifati hep “sifir” olarak belirlenmisti. Ancak, gerek gegici
67°’nci maddenin 1 numarali bendi uygulamasinda (gelir banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla
elde ediliyorsa) gerekse 2 numarali bendinde (gelir banka ve aract kurumlar disindaki kisler
vasitasiyla elde ediliyorsa) % 15 vergi tevkifati yapilmasi ongoriilmistiir. Bu degisiklik
vergilendirme sisteminde koklii bir degisikliktir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/7’inci maddesinde belirlenen tevkifat oranlar ile yeni
sistemde uygulanacak tevkifat oran1 asagidaki tabloda belirtilmistir.

Menkul Sermaye iradi GVK 94/7’ye Gore | GVK Gegici 67/1 ve 2’ye

Tevkifat Oram (%) | Gore Tevkifat Oram (%)
Devlet tahvili faizlerinden 0 15
Hazine bonosu faizlerinden 0 15

2 Bu kurumlar, ayn gelirler iizerinden, Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67 nci maddenin 1 numarali

bendine gore tevkifat yapacaklardir.
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Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi

ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul 0 15
kiymetlere saglanan gelirlerden

Nama yazili tahvil faizlerinden 10 15
Hamiline yazili tahvil faizlerinden 10 15
Digerlerinden 10 15

Yazimizin yukaridaki boliimlerinde ayrintili olarak agiklandigi tizere, gerek bankalar
ve araci kurumlar vasitasiyla elde edilsin gerekse diger gercek veya tiizel kisiler aracilifiyla
elde edilsin; devlet tahvillerinin ve hazine bonolarinin satisindan ve elde bulundurma
stirecinde elde edilecek gelirler {izerinden % 15 vergi tevkifati yapilacaktir.

Ancak, bilindigi gibi, yeni sistemin uygulamaya girecegi 01.01.2006 tarihine kadar,
kamu kesiminin bor¢lanmasini kolaylastirmak amaciyla devlet tahvili ve hazine bonosu satig
ve faiz gelirlerinin vergilendirilmesine ¢esitli avantajlar saglanmistir. Bu kapsamda bu tiir
gelirler iizerinden tevkifat yapilmamis (faiz gelirleri igin tevkifat orani “sifir” olarak
belirlenmis, satis kazanglari i¢in ise hi¢ tevkifat Ongoriilmemistir), cesitli istisnalar
(GVK.’nun gegici 59’uncu maddesi) ile bu tiir gelirler iizerindeki vergi yiikii azaltilmaya
calisilmustir.

Ancak, 5281 sayili Kanun ile yapilan diizenlemeler ile kamu kesimi bor¢lanma
senetleri ile 6zel kesim borclanma senetleri iizerindeki vergi yiikii esitlenmis ve % 15
oraninda tevkifat yapilmasi ongoriilmiistiir.

Bu durumun kamu kesiminin bor¢lanmasini zorlagtiracagimi sdylemek zor
olmayacaktir. Ancak, bu zorluga paralel olarak reel ekonominin kaynak bulma olasilig
yiikselecektir. Vergi oranlarinin diisiik olmas1 sebebiyle devlet tahvili ve hazine bonolarina
yonlenen, ekonominin atil fonlar1 yeni diizenlemeler sonucunda reel ekonominin ihtiyaglarini
da karsilayabilecektir.

2. GVK’NIN GECICI 67/2’NCi MADDESiI ILE KVK’NIN 24°UNCU
MADDESINE GORE YAPILACAK TEVKIFATIN FARKLILIKLARI

2.1. Tevkifat1 Yapacak Kisiler A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67°’nci maddesinin 5 numarali bendinde, gelir
sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam mikellef olmasinin, vergi
miikellefiyetinin bulunup bulunmamasinin, vergiden muaf olup olmamasinin ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasinin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikra hiikiimleri
uyarinca yapilacak tevkifat1 etkilemeyecegi belirtilmistir.

Goriildigi gibi, dar miikellef kurumlarin elde ettikleri deger artis kazanglarindan ve
menkul sermaye iratlarindan gegici 67°nci maddenin 1 ve 2 numarali bentlerine gore vergi
tevkifati yapilacaktir.

01.01.2006 tarihine kadar ise dar miikellef kurumlarin elde ettikleri menkul sermaye

iratlar1 iizerinden Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’lincii maddesine gore vergi tevkifati
yapilacaktir.
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Her iki uygulamada da vergi tevkifatin1 yapacak olanlar “6demeyi yapanlar” olarak
belirlenmistir. Dar miikellef kuruma menkul sermaye iradini saglayan gergek veya tlizel
kisiler Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’iincii maddesi uygulamasinda oldugu gibi gecici
67/2°nci madde uygulamasinda da tevkifat yapacaklardir.

Ancak, burada bir hususu bir kez daha belirtmekte fayda bulunmaktadir. Banka ve
aract kurumlar tarafindan gecici 67’nci maddenin 2 numarali bendine gore tevkifat
yapilmayacaktir. Banka ve araci kurumlar ayni tiir gelirler lizerinden gegici 67°’nci maddenin
1 numarali bendine gore vergi tevkifati yaptiklari i¢in aynt maddenin 2 numarali bendi
kapsaminda ayrica vergi tevkifat1 yapmayacaklardir.

2.2. Geliri Elde Eden Acisindan

Bu agidan eski uygulama ile yeni uygulama arasinda herhangi bir farklilik
bulunmamaktadir. Dar miikellef kurumlarin Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/5’inci maddesi
kapsaminda elde edecekleri menkul sermaye iratlari izerinden vergi tevkifati yapilacaktir.

2.3. Tevkifat Oranlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24’{incii maddesinde belirlenen tevkifat oranlan ile
yeni sistemde uygulanacak tevkifat oran1 asagidaki tabloda belirtilmistir.

Menkul Sermaye irad: KVK 24°e Gore GVK Gegici 67/1 ve 2’ye
Tevkifat Orani (%) | Gore Tevkifat Oram (%)
Devlet tahvili faizlerinden 0 15
Hazine bonosu faizlerinden 0 15
Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi
ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul 0 15
kiymetlere saglanan gelirlerden
Nama yazili tahvil faizlerinden 10 15
Hamiline yazili tahvil faizlerinden 10 15
Digerlerinden 10 15

SONUC

Yukarida, Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 5 numarali bendinde

belirtilen, tahvillerden ve kamu kagitlarindan elde edilen gelirler {izerinden, ayni Kanun’un
gecici 67°nci maddesinin 2 numarali bendine gore, 01.01.2006 tarihinden itibaren, banka ve
aract kurumlar disinda kalan kisiler tarafindan yapilacak vergi tevkifatinin ayrintilar1 anlatildi.
Ayni gelirler iizerinden bankalar ve aracit kurumlar tarafindan Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen gecici 67°nci maddenin 1 numarali bendine gore vergi tevkifati yapilacaktir.
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